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Vagyonkezelés,

bizalmi alapon

Az angol keresztes lovagok, amikor a Szentfoldre indultak, a vagyonukat
egy megbizhatd személyre biztdk, aki tavollétiikben gondoskodott a csaladjukrol,
és megdrizte a vagyont. Ha akkor fontos volt a vagyonvédelem-vagyonkezelés,
miért ne lenne az most? Menvyhei Akossal, a Primus Trust Zrt. igazgatdsdgdnak

tagjdval, a téma elismert szakértGjével beszélgettiink a bizalmi vagyonkezelésrdl.

% Magyarorszigon még fiatal jogintézmény, a bizalmi va-
‘ gyonkezelés rugalmas ¢és biztonsdgos megolddst kindl a
generdciokon dtivelG vagyonmeglrzésre ¢s értékteremtésre
»Egy kapitalista gazdasdgban a vagyon felhalmozdsa utdn a ko-
vetkezd 1épeséfok a vagyon megtartdsa. Ezt Magyarorszdgon
az idGsebb korosztdly nem élhette-tapasztalhatta meg, mert
nem volt mit felhalmozni! SziileiktSl, nagyszileiktdl az
egymast kovetd rezsimek mindent elvettek, az orszdg »kifosz-
tdsa« tobb soron tortént meg a kiegyezést kovetd 150 évben.
Mig Eurdpa nyugati felén sokgenerdcids csalddi vagyonok hal-
mozddtak fel, Magyarorszdgon a rendszer és rezsimvdltdasok
ezt nem tették lehet8vé. Egyetlen unikumnak a 7. generaciot
megélG vdllalkozds, a Zwack Unicum szamit. Vagyis mikoz-
ben példdul Hollandidban, Spanyolorszagban a nyugdijhoz
kozeledGket mdr intézményesen felkészitik a generdcidvdltds-
ra és a vagyon megdvdsdra, nilunk ennek a kultirdnak a
kialakitdsa valéjdban most kezd8dott” — magyarazza Menyhei
Akos, miért volt sziikséges jogilag is rendezni ezt a témit.

Tervezés, kezelés, védelem

A 2014. mdrcius 15-én hatdlyba 1épett 0j Ptk. a vagyonvéde-
lem eddig rendezetlen helyzetén véltoztatott. Dr. Vékds Lajos
Széchenyi-dijas jogtudods vezetésével 2002-t8l egy lelkes
jogdszcsapat dolgozott a bizalmi vagyonkezelés témdjanak
torvényi elGkészitésén. Koztiik volt Menyhei Akos is. Nem-
zetgazdasdgi szinten is gondot jelenthet, ha nem szervezetten
torténik egy kis- vagy kozépvallalkozas dtaddsa. ,Van egy re-
mek pék, sikeres a varosdban, nyit még néhdny tizletet... Ha
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meghal és nincs dtgondolva az utédlds és a vagyon miikod-
tetése, akkor elldtdsi nehézségek keletkeznek, az onkormadny-
zat és az dllam addbevételektdl esik el, ezen kiviil a vdllalkozds
foglalkoztatottjai kereshetnek mdsik dlldst.” Ezt a probléma-
halmazt ismerték fel mind a torvényhozok, mind a gazdasdgi
élet szerepldi.

A vagyonkezelés elsG Iépése a professziondlis végrendelet,
masodik a gazdasagi tarsasdgok strukturdjdnak rendberakdsa —
ado6zasi, irdnyitdsi és jogi szempontbol. Hogyan osztom szét a
hagyatékomat, hogyan helyezem védelem ald a meglévg va-
gyont mindenféle kiils§ tdmaddssal szemben? — ez mdr a va-
gyonvédelem témakore. Menyhei egy fontos szempontra
vildgit rd: ,Az offshore cégeknek nem csak addelkertlési szem-
pontjai voltak, hanem cél volt az is, hogy a privat élettiket job-
ban meg tudjik drizni, elkeriiljenek a »kirakatbdl«, és bi-
zonyos tdimaddsokkal szemben védettek legyenek a vagyon-
elemeik. Vagyis a bizalmi vagyonkezeléssel nagymértékben
tisztul a gazdasag.”

A privat szféra védelme

Ez ugy valdsul meg, hogy kozben specidlis kotelezettségeknek
is eleget tesznek a vagyonkezelGk. A bizalmi vagyonkezelés
egy olyan szolgdltatds és olyan jogi megoldds a maga adotransz-
parencidjaval, amely kifelé, idegenek felé zdrt rendszer, szigo-
ru titoktartdsi kotelezettséggel. Természetesen a bizalmi va-
gyonkezelGkrél és tevékenységlik szabdlyairdl szolo torvény
nagyon helyesen felmentéseket tesz az MNB, az adohatosdg, a
Versenyhivatal, az OLAF és a renddrség, az tigyészség a birosd-
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gok irdnydba — bizonyos nyomozati cselekményeknél”. A bi-
zalmi vagyonkezeléshez kapesoldddan a szamviteli torvényt
ugy modositottdk, hogy az elkilonitett vagyontomeget
ugyantigy kell konyvelni, mint barmely gazdasdgi vdllal-
kozdst, de a kotelez8en elkészitendd éves beszamoldt és tar-
sasdgi addbevalldst nem kell kozzétenni. Ezzel nem sériil a
privat szféra. Menyhei szerint kiilfoldon és belfoldon egyarant
nagy igény van arra, hogy a vagyon védelmét biztosito, a tulaj-
donostdl elkiiloniilt, de az & érdekeit szolgdld vagyontomeg
jOjjon létre, amelyhez a hitelez6k nem férnek hozz4.

Menyhei Akos mdr tobb mint 50 bizalmi vagyonkezelési
szerzOdést készitett és azt mondja, valamennyi kilonbozd
volt. Természetesen az alapmotivdcidk tipizdlhatdk: ilyen a
csaldd érdeke, a kovetkezd generdcidkrdl, hdzastdrsrél vald
gondoskodds. Emlit olyan esetet, ahol a vagyonrendeld azt
mondta, hogy a gyerekei mdr megkaptdk azt a vagyont, ami-
vel boldogulhatnak, a bizalmi vagyonkezelésre szant vagyon
mdr az unokdknak a jovéjét kell, hogy segitse. Ha haldleset
torténik, a vagyonkezel§ anyagi tdémasz tud lenni, tdrsasdgi
vdllalkozds esetén biztositja a vdllalkozds vezetését, pénziigyi
eszkozok esetén a csaldd azonnal 10-15% erejéig likvid pénz-
eszkozhoz juthat.

Maga a bizalmi vagyonkezelési szerz8dés egy komplex jogi-
pénzligyi munka, kombindlja a végrendelet bizonyos meg-
hagydsait, de ennél természetesen sokkal bonyolultabb, hiszen
tobb generdcidra, sokszor 50 évre eldre kell tervezni. »Olyan
eldre nem ldthatd esetekre is gondolnia kell a szerzédésnek,
hogy mi a teendd, ha a kedvezményezett egy fogyatékos
gyerek, vagy ha haldleset miatt kiesik egy kedvezményezett.”
A mdsik motivum, ami tipikusnak tekinthetd, hogy sok va-
gyonrendel azt mondja, hogy a gyerekek automatikusan,
»esak ugy” ne kapjak meg a vagyont, hanem a lehetdséget kap-
jak meg a vagyonhoz val hozzdjutdsra.

A vagyonkezel§ dontéseit a vagyonrendel@vel konzultdlva
hozza meg, de utasitani nem lehet. Altaldban a teljes vagyon
10-20%-dt helyezik bizalmi vagyonkezelés ald. Ami az osz-
szegszertiséget illeti, a magyar vagyonrendelSk esetében 4l-
taldban az 1 millié eurd feletti pénzekrdl érdemes igy gondos-
kodni. Mds vagyonelemnél akkor éri meg ennél kisebb ér-
téket (pl. csalddi tzletrészt) bizalmi vagyonkezelésbe
helyezni, ha valami nagyon feszit6 egy¢cb érdek ezt indokolja
(pl.: sériilt csalddtagrol vald gondoskods, vagy a villalkozds
jol prognosztizdlhatd innovdcios potencidlja). A néhdny
szdzmillio forinttdl a 4-5 millidrdos vagyonelemekig terjed
jelenleg a hazai spektrum, de becslések szerint rovidesen ezt
jelentGsen meghaladd értékek keriilnek bizalmi vagyonke-
zelésbe.

Az is gyakori szempont magyar vagyonrendel8knél, hogy
nem szeretnék, hogy a vdratlanul a gyerekek 6lébe hullott
vagyon ,elvakitsa” Sket, és tandcsot kérnek jé megolddsra. [gy
sziiletnek példdul olyan szerz8dések, amelyek rendelkeznek
arr6l, hogy a kedvezményezettek ne csak kivegyenek a va-
gyonbdl, hanem tegyenek is hozzd, gyarapitsak is azt.

2017. JUNIUS
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Menyhei Akos tébb mint 50 bizalmi vagyonkezelési
szerzddeést készitett. Valamennyi kiilénbozé volt.
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A ,tékozlo fia” esete a vagyonkezeldvel

Menyhei Akos taldlkozott olyan példdval is, ahol a vagyon-
rendel6k mdr csak a vagyon utolsé morzsdit helyezték bizalmi
vagyonkezelés ald, mert a kedvezményezett ,tékozld fia” egy-
szerlien nem tudott a pénzzel banni, elherddlta minden vagyo-
ndt, tulajdondt. A kedvezményezett igy — a példa szerint — egy
havi, a megélhetéséhez sziikséges Osszeghez juthatott hozza.
Egy masik példa szerint egy befolydsos osztrdk grofi csaldd ma-
gat vdllalkozonak gondold orokose csak azt a vagyont nem
tudta elvesziteni, ,eltapsolni”, ami a csalddi alapitvanyban
volt. Igy kénytelen az évi 1-2 milli eurds dsszegbdl megélni, a
tobbi pénzhez nem juthat hozzd. A csalddi vagyon egyben tar-
tdsa a vagyonrendel6nek kiemelten fontos motivdlo tényezd,
a vagyonkezeldnek pedig kotelessége.

A bizalmi vagyonkezel§ a kereskedelmi ésszer(iség elveit
betartva gazddlkodik a vagyonnal, tehdt pl. a vagyonmegdrzés
az infldciét meghaladé vagyonnovekedés biztositdsdt feltéte-
lezi, de nem egy magas kockdzatud befektetésbdl szarmazoé eset-
leges novekedést.

Ktlonbség van a magyar ¢és a kulfoldi vagyonrendelSk szan-
dékai kozott: a magyarok az esetek tobbségében sajdt ma-
gukat, hdzastarsukat jelolik meg kedvezményezettként, hald-
luk esetére pot-kedvezményezettként a gyermeket. A kiilfoldi
vagyonrendelSk kizdrélag a kovetkezd generdcidt rendelik
kedvezményezettnek, vagyis ott er8sebb a bizalmi faktor. A
kulfoldi vagyonrendelSk jellemz8en néhdny millié dollartol
néhdny tizmillié dolldrig terjedd vagyontomeget elktlonite-
nek, és ,védett dobozként” bizalmi vagyonkezelésbe helyezik.
Jellemz§ az is, hogy a kulfoldiek tobb vagyonkezeldnél is he-
lyeznek el hasonld ,védett dobozokat”, felkésziilve eldre nem
ldthaté bajokra, timaddsra, vagyis a vagyon megvédésének a
kulturdja, fontossdga a Lajtdtdl nyugatra sokkal magasabb
szinvonalon dll.

A bizalmi vagyonkezelésnek két vdltozata van. Az eseti
vagyonkezel§ évente egy szerzddést kothet és a kezelt vagyon
szerz8déskotés-kori értékének 1%-a lehet a dijazds — a bizalmi
vagyonkezelés teljes, akdr 50 éves idGtartamdra szamitva. A
mdsik vdltozat az tzletszer( bizalmi vagyonkezelés, itt a va-
gyonkezeldnek a Magyar Nemzeti Banktol kell beszereznie a
szakmai, infrastrukturdlis és pénzlgyi feltételekhez kotott
engedélyt. Ilyen esetekben a vagyonkezel$ alap dijazdsa va-
gyonértéktdl és mds szempontoktol fliggben 5-20 ezer eurd/év
kozott van.

Feleldsség, felelGsség, felelGsség

Persze, a részletes szabdlyozds ellenére is lehetnek vitdk a felek
kozott. Menyhei Akos gy ldtja, a bizalmi vagyonkezelSk el-
len 3 ok miatt inditanak pereket: felelGsség, felel@sség, fe-
lel@sség okdan. Példa: a vagyonrendeld a 70-es években trustba
(bizalmi vagyonkezelés) rakta a Kodak, mas esetben Polaroid
részvényeit, és megtiltotta a vagyonkezel&nek, hogy elide-
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genitse ezeket a részvényeket. Ezek a részvények ma 0 (zérus)
értékiek. Jelenleg is tart a vita, hogy a bizalmi vagyonke-
zelének a tilalom ellenére — az ésszerd gazdalkodds kortlmé-
nyeit vizsgdlva — be kellett volna-e avatkoznia vagy sem? Md-
sik példa: Nagy Britannidban egy épitési vallalkozd dtadott
egy vagyontomeget bizalmi vagyonkezelésre. Jott a 2008/2009-
es vildgvdlsdg, a projektek bezuhantak, az érintettek ,riportol-
tak” a banknak, mint bizalmi vagyonkezelének, de a bank nem
tett semmit. Ezt a pert a bankkal szemben megnyerték a vagyon-
rendelSk: az indoklds az volt, hogy a vagyonkezelének (ese-
tiinkben a banknak) akkor is 1épnie kellett volna, ha ismerten
a vagyonrendel§ és a management ugyanaz a személy volt.

A Primus Trust Zrt. ktlfoldiek bizalmi vagyonkezelésével,
is foglalkozik. Hogy miért pont magyar céget biznak meg e
feladattal? ,,Egyrészt a tdrsasag t6ke- és szakmai hattere garan-
cia a vagyon megGrzésére, a vagyonnal vald felel8s gazddlko-
ddsra. Mdsrészt a magyar jogrendszer biztositékot nyujt a kil-
foldieknek, hogy egy eurdpai unids »garancidkkal« rendel-
kezG, dtldthato és alacsony szinten addztatott struktura részese
legyen, ahol nem kell rejtegetni a vagyont” — érvel Menyhei
Akos. Az adészabélyok vdltozdsa miatt most példdul tipikus
feladatuk kulfoldi ,trust™ban elhelyezett vagyonok haza-
hozatala. Ez a vagyon tulajdonosainak akdr 20-50% koltség-
megtakaritdst is jelenthet, hasonléan magas szinvonalu va-
gyonkezelés mellett. <® Simko Janos

I

Dr. Menyhei Akos LL.M, TEP

Egyetemi tanulmanyait az E6tvés Lorand Tudomanyegyetem
Allam és Jogtudomanyi karan, a Genti Egyetemen, valamint

a Kozép-Eurdpai Egyetemen folytatta. 2013-ban tudomanyos
fokozatot szerzett nemzetkdzi ad6zasbol a Bécsi Kdzgazdasag-
tudomanyi Egyetemen. Tobb mint 20 éves iigyvédi munkatapasz-
talattal a hata mogott aktiv szerepet vallal a bizalmi vagyon-
kezelés magyarorszagi meghonositasaban. A Society of Trust
and Estate Practitioners (STEP) tagja és magyar tagozatanak,
a Step Hungary-nek az elnéke. Szamos magyar és nemzetkozi,
adozassal és bizalmi vagyonkezeléssel foglalkozo cikk és szak-
konyv szerz6je.
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